PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION DE INTERCONTINENTAL DE
CARTERA, SICAV, S.A. (“lIC ABSORBIDA") Y BORA CAPITAL, SICAV, S.A. ("lIC
ABSORBENTE")

El presente Proyecto comun de fusion (el "Proyecto de Fusion®), tiene por objeto describir la fusion por
absorcién de INTERCONTINENTAL DE CARTERA, SICAV, S.A. (la “IIC Absorbida”), institucion de
inversién colectiva (*IIC") con naturaleza de sociedad de inversion y forma de sociedad anénima
constituida sequn la legislacion espafiola, y BORA CAPITAL, SICAV, S.A.(la “lIC Absorbente”), IIC con
naturaleza de sociedad de inversion y forma de sociedad andnima, también constituida con arreglo a la
legislacion espafiola (en adelante, la “Fusidn”).

Los respectivos Consejos de Administracion de la IIC Absorbida (el "Consejo de Administracién de la IIC
Absorbida”) y de la IIC Absorbente (el *Consejo de la IIC Absorbente™), formulan la Fusién propuesta de
acuerdo con el contenido de este Proyecto de Fusién, que serd sometido, para su aprobacidn, a las
respectivas Juntas Generales de Accionistas de las IIC Absorbida y Absorbente.

La Fusidn se realizara de acuerdo con las reglas establecidas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva (“LIIC”), y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (RIIC”). Asi mismo, y de
acurdo con el articulo 26 de la LIIC, las reglas generales sobre fusiones de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles ("LME"), seran aplicables a la Fusion
en relacién con aquellos aspectos no regulados expresamente enla LIIC o en el RIIC.

1. Tipo de fusién e identificaciéon de las IIC involucradas y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios:

1.1. Tipo de fusidn:

La operacidn de fusidn consiste en la absorcion de la IIC Absorbida por parte de la IIC Absorbente,
sequn lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC y en el articulo 36 y siguientes del RIIC.

Como consecuencia de la Fusién proyectada, la 1IC Absorbente absorbera la 1IC Absorbida,
produciéndose la extincidn de esta Ultima y la transmision en bloque de todo su patrimonio a la IIC
Absorbente, que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de la [IC Absorbida en
canje por la entrega a los accionistas de la IIC Absorbida de acciones de la IIC Absorbente.

1.2. ldentificacién de las IIC Absorbente y Absorbida, sus entidades gestoras y depositarias,
identificando sus respectivos nimeros de registro en la Comision Nacional del Mercado de

Valores (“CNMV").
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2. Contexto y justificacion de la fusion:

Las actuales circunstancias de los mercados financieros justifican la generacion de economias de escala
y la reduccion de costes.

Con la fusion que se propone, se espera obtener, entre otras, las siguientes ventajas:

- Reduccion de los costes directos soportados en las operaciones de mercado;

- Mayor facilidad para la adjudicacion de titulos en operaciones de mercado primario;

- Acceso a mejores precios de contratacion en los mercados de renta fija;

- Reduccién de las comisiones pagadas por las inversiones en otras instituciones de inversidn
colectiva, que se fijan en funcion del volumen de suscripcion;

- Reduccién de costes generales, concretamente, de mantenimiento de la cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), de auditoria de cuentas, de llevanza del sistema de
anotaciones en cuenta de las acciones (Iberclear) y por servicios juridicos.

3. Incidencia previsible de la fusion en los participes de las IIC Absorbente y Absorbida:

Con motivo de la fusidn, los inversores de la lIC Absorbente pasaran a ser inversores de la HIC Absorbida.
No se prevé, por tanto, ninguna incidencia salvo las que se deriven de la fusidn propiamente dicha.

Para obtener méas informacion acerca de la Fusion, existird a disposicion de los accionistas de las IIC
implicadas en la Fusion, en el domicilio de la Sociedades Gestora de la IIC Absorbente y Absorbida, asi
como en los registros de la CNMV, documentos informativos, como el folleto y los estatutos sociales,
los informes periddicos de la I1C Absorbida y de la IIC Absorbente, asi como los informes de auditoria en
los que se podré consultar la composicién detallada de sus carteras y otra informacion econdmica
financiera relevante de las IIC involucradas en la Fusion.

Existird también a su disposicion el presente Proyecto de Fusidn, que podra ser solicitado
gratuitamente a la Sociedad Gestora de la lIC Absorbente y Absorbida.

4. Criterios adoptados para la valoracién del patrimonio para calcular la ecuacion de canje

Las IIC involucradas en la fusion valoran su patrimonio conforme a los principios contables y normas de
valoracién recogidos en la normativa aplicable a las IIC y en concreto y sin animo limitativo, la Circular
3/2008, de 11 de septiembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de

informacidn reservada de las Instituciones de Inversidn Colectiva, en sus sucesivas modificaciones.
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5. Meétodo de calculo de la ecuacion de canje

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la lIC Absorbida y el valor
liquidativo de la IIC Absorbente.

De manera aritmética: Valor liquidativo de la sociedad Absorbida
Valor liquidativo de la sociedad Absorbente

La ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos de ambas sociedades al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica de fusion.

Dicha ecuacion garantizara que cada inversor de la 1IC absorbida reciba un nimero de acciones de la [IC
absorbente de forma que el valor de su inversion en la fecha de ejecucion de la fusion no sufra
alteracidn alguna.

El canje se llevard a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo caso, una vez cumplidos los
tramites y plazos legalmente previstos en la LIIC, en el RIIC y en el articulo 44 de la LME.

Los picos de las acciones de la IIC Absorbida que representen una fraccién de accion seran adquiridos
por la IIC Absorbente a los accionistas de la IIC Absorbida al valor liquidativo de ésta Ultima
correspondiente al dia inmediatamente anterior al del otorgamiento de la escritura publica de Fusion.
En ningUn caso el importe en efectivo excedera del 10% del valor liquidativo de las acciones conforme al
articulo 36.1.a) del RIIC.

6. Procedimiento de canje

El canje se llevarad a cabo, en principio, con acciones que la IIC Absorbente pudiera tener en
autocartera. En lo que no fuera suficiente, se realizard con cargo a capital no emitido y, si ello
tampoco resultara suficiente, se acordarad una ampliacién de capital en la cuantia necesaria para
atender el canje y se fijarn, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo. A
fecha de formulacién del presente Proyecto, no esta previsto que sea necesaria una ampliacion de
los capitales estatutarios para atender el canje.

La diferencia entre el patrimonio de la IIC Absorbida y el valor nominal de las acciones entregadas
en canje se considerara como prima de emisidn.

Las acciones de la [IC Absorbida que se encuentren, en su caso, en autocartera en el momento del
canje, no acudiran a éste y quedaran amortizadas.

7. Fecha efectiva prevista para la fusion

La ejecucién de la fusion tendra lugar con el otorgamiento de la escritura pUblica de fusion y no sera
antes de que transcurra un mes, contado desde la fecha de publicacion del Oltimo anuncio por el que se
aprueba la fusion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) y en la Pagina WEB de la Entidad
Gestora, donde las IIC Absorbida y Absorbente tienen su domicilio. Dentro de ese plazo de un mes, los
acreedores de las IIC Absorbida y Absorbente cuyo crédito hubiera nacido antes de la fecha de depédsito
de este Proyecto de Fusion en el Registro Mercantil de Madrid y no estuviera vencido en ese momento,
podran oponerse a la Fusidn hasta que se les garanticen tales créditos.

Se estima que la fecha prevista para el otorgamiento de la escritura pUblica de fusion sea la sequnda
quincena de mayo de 2018.

8. Fecha de participacion en las ganancias sociales




Las acciones de la IIC Absorbente que seran entregadas a los accionistas de la IIC Absorbida en
canje por sus acciones, daran derecho a participar en las ganancias de la IIC Absorbente desde la
fecha de otorgamiento de la escritura pUblica de Fusion.

Fecha a efectos contables

La fecha a partir de la cual las operaciones de la lIC Absorbida se consideraran realizadas, a efectos
contables, por la [IC Absorbente, sera la fecha de otorgamiento de la escritura pUblica de Fusion.

10.

Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

La Fusién implica la incorporacién del patrimonio de la IIC Absorbida con transmisién por titulo de
sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor de la IIC
Absorbente, produciéndose la extincion de la IIC Absorbida como consecuencia de la Fusion.

Los gastos derivados de la Fusion que afecten a las IIC Absorbida y Absorbente seran soportados
por la IIC Absorbida.

11.

Fechas de las cuentas anuales de las IIC, informacién sobre los Gltimos estados financieros
auditados y balances de fusion

Se consideraran como balances de fusidn, a los efectos del articulo 36 LME, el balance de fecha 30
de septiembre de 2017, verificado por los auditores de cuentas de las IC Absorbida y Absorbente.

Se hace constar que los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de las IIC implicadas no presentan
salvedades.

Tanto las cuentas anuales como los balances de fusion, junto con los demas documentos
mencionados en el articulo 39 LME, se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedades
Gestora de la IIC Absorbida y Absorbente, antes de la publicacion del anuncio de convocatoria de
las Juntas Generales de accionistas de las IIC Absorbida y Absorbente que hayan de resolver sobre
la fusion.

Las modificaciones importantes del activo o del pasivo en cualquiera de las 1IC que se fusionan
acaecidas entre la fecha de redaccion de este Proyecto de fusidn y la de la reunidn de las juntas de
accionistas que haya de aprobar la Fusion, habran de comunicarse a la junta de accionistas de las
IIC Absorbida y Absorbente. A tal efecto, el Consejo de Administracion de la IIC en que se hubieran
producido las modificaciones debera ponerlas en conocimiento del Consejo de Administracién de
las otras IIC para que puedan informar a sus respectivas Juntas.

12.

Estatutos de la lIC Absorbente

No resultara modificado el texto vigente de los Estatutos Sociales de la IC Absorbente.

13.

Incidencia de la Fusién sobre las aportaciones de industria o en las prestaciones accesorias en
las IIC Absorbente y Absorbida

La Fusién no incide sobre las aportaciones de industria o prestaciones accesorias en las IIC Absorbida y
Absorbente y no se otorgara compensacion alguna a los accionistas de las IIC Absorbente y Absorbida.

14.

Derechos que se otorgaran a quienes tengan derechos especiales =
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No existen en las IC Absorbente o Absorbida titulares de acciones de clases especiales o de derechos
especiales o tenedores de titulos distintos a las acciones. Por ello, no se otorgaran derechos especiales
ni se ofreceran opciones de ningun tipo a ninguna persona como consecuencia de la Fusion.

15. Ventajas atribuidas a los administradores y expertos independientes

No se atribuiran ventajas de ningun tipo a los expertos independientes que, en su caso, intervengan en
el presente Proyecto de fusion, ni a los administradores de las IIC que se fusionan.

16. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa

La Fusién no tendra consecuencias sobre el empleo, ya que las IIC que se fusionan no tienen empleados.
La Fusién no tendra impacto alguno en los 6rganos de administracién, puesto que se mantendra la
composicion del Consejo de Administracién de la IIC Absorbente, sin perjuicio de las decisiones que la
Junta General de dicha IIC pueda adoptar.

Tampoco tendrd incidencia alguna en la responsabilidad social de dichas IIC, al no desarrollar iniciativas
concretas en este campo.

17. Autorizacion de la CNMV

La Fusién se condiciona a la obtencidn de la autorizacién previa de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, conforme indica el articulo 37 RIIC.

18. Aspectos procedimentales de la fusion

Desde el punto de vista de la normativa mercantil, una vez que la Fusion haya sido autorizada por la
CNMV, el presente Proyecto de Fusién serd depositado en el Registro Mercantil de Madrid y publicara
en la WEB de la Entidad Gestora.

El Registro Mercantil verificara que el Proyecto de Fusion cumple con los requisitos legales establecidos
por la normativa vigente. En tal caso, se convocaran las Juntas Generales de accionistas de las IIC
Absorbida y Absorbente conforme a lo establecido en sus Estatutos sociales. Dichas Juntas Generales
deberan aprobar la Fusién y los acuerdos correspondientes, que seran publicados en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil (BORME) y en la pagina WEB de la Entidad Gestora. Asi mismo, debera
transcurrir un mes desde la fecha de publicacién de los acuerdos de Fusion a fin de garantizar a los
acreedores de las IIC Absorbida y Absorbente el ejercicio de su derecho de oposicién a la Fusion.

La escritura publica de Fusion sera presentada en la CNMV y en Registro Mercantil de Madrid para su
inscripcion.

19. Informes de auditoria

Los informes de auditoria a 30/09/2017 de las IIC implicadas no presentan salvedades. Dichos informes
se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV.

20. Informacion de los efectos fiscales de la fusion

La presente fusidn estd sujeta al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el Titulo
VI, del Capitulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, por lo que la misma no tendra efecto en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto sobre Sociedades para los accionistas,
manteniéndose en todo caso la antigiedad de las acciones.

La sociedad gestora se responsabiliza de la informacion fiscal contenida en este documento.




De conformidad con lo establecido en el articulo 30 LME vy en el articulo 39 del RIIC, los administradores
de BORA CAPITAL SICAV, S.A,, e INTERCONTINENTAL DE CARTERA, SICAV, S.A., cuyos nombres se
hacen constar a continuacion, suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de Fusidn en cuatro
ejemplares idénticos en su contenido y presentacion.

Asi mismo, a los efectos del articulo 41 del RIIC, se firma el presente Proyecto de Fusién también por la
Entidad Depositaria de las IIC Absorbente y Absorbida.

estg acto y que no han sido condicionadas ni limitadas. Asimismo, declaran la vigencia de sus poderes
quejno les han sido ni suspendidos ni revocados.

LDS{"omparecientes manifiestan que sus facultades representativas son suficientes para comparecer en
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MIEMBROS CONSEJO ADMINISTRACION DE BORA CAPITAL SICAV, SA

Fdo: D. Carlos Vazquez Villanuveva

Fecha: 29 de diciembre de 2017







